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Tisztelt Kozgyilés!

A teriiletfejlesztésrdl és a teriiletrendezésrél sz616 1996. évi XXI. térvény — 2012, januar 1.
napjén hatdlyos — 28. § (1) bekezdése szerint a megsziint regionalis teriiletfejlesztési tandcsok
jogutddjai — azon jogok és kotelezettségek tekintetében, amelynél egy, vagy tGbb megye
terlileti kizarélagos érintettsége nem allapithaté meg -, a régiot alkotd megyei
Onkormanyzatok, mint egyetemleges jogutodok lettek.

Fenti torvényi rendelkezés eredményeképp az Eszak-Alfoldi Regionalis Fejlesztési Tandcs
megsziinésekor az ENEREA Eszak-Alfsldi Regionalis Energia Ugynékség Nonprofit Kit. (a
tovébbiakban: ENEREA NKft.) 45 % aranyi iizletrésze, valamint az Innova Eszak-Alfold
Regionalis Fejlesztési és Innovaciés Nonprofit Kft. (a tovabbiakban: Innova NKft.) 40 %
aranyu lizletrésze a Szabolcs-Szatmar-Bereg Megyei Onkorméanyzat (a tovébbiakban: Megyei
Onkormanyzat), a HajdG-Bihar Megyei Onkorményzat és a Jasz-Nagykun-Szolnok Megyei
Onkorményzat k6z8s tulajdonaba keriilt.

A 2014. decemberében megtartott Eszak-alfldi Regionalis Konzulticiés Férumon a régidba
tartozd megyei kdzgylilések elndkei kdzott megegyezés sziiletett abban a tekintetben, hogy a
korabban a regionalis teriiletfejlesztési tanacstol jogutodlassal megszerzett fenti tarsasdgok
tulajdonosi szerkezetét szitkséges atalakitani.

Az ENEREA NKft.-ben az érintett koz6s tulajdomt iizletrész értékelését megallapitasara a
Szabolcs-Szatmar-Bereg Megyei Onkormanyzati Hivatal 4rajanlat-kérést bocsatott ki, melyre
beérkezett ajanlatok alapjan, szerzddés szerint a Versatile-Audit Kft. végezte el a kdzds
tulajdonu iizletrész felértékelését. (A konyvvizsgaldi szakvélemény az eldterjesztés 1. szdmu
mellékletét képezi.)

A megyei kozgylilések elntkeinek megéllapoddsa szerint — a kényvvizsgaloi szakvélemény
figyelembevételével — a székhely szerinti megyei Onkorméanyzatok szerzik meg a tarsasagok
megyei Onkormanyzati k6zds tulajdont tizletrészeit azok névértékével azonos Gsszegben.

Az ENEREA NKft. k6z6s tulajdonu {izletrésznek — lakossagszdm aranyosan — 36,5 %-ban,
1.460.000 Ft értékben a Hajdu-Bihar Megyei Onkormanyzat; 26 %-ban, 1.040.000 Ft
értékben a Jasz-Nagykun-Szolnok Megyei Onkormanyzat; 37,5 %-ban 1.500.000 Ft értékben
a Megyei Onkorményzat a tulajdonosa.

A Megyei Onkorményzat a megyei 6nkormanyzati kozos tulajdond {izletrész megszerzésén
kiviil, a Jasz-Nagykun-Szolnok Megyei Onkormanyzat kizardlagos tulajdonaban 1évé 6 %
aranyu, névértéken 500.000 Ft értékil Gizletrész tulajdonjogat is meg kivanja valtani adasvétel
utjan.

Az Innova NKft.-ben az érintett k6zos tulajdont iizletrész értékét a Hajdu-Bihar Megyei
Onkorményzat konyvvizsgaldja az tizletrész névértékével azonos Gsszegben, 800.000 Ft-ban
allapitotta meg.




Az Innova Nkfi. tarsasagi szerzddése szerint a kozos tulajdond tizletrésznek 36,25 %-ban,
290.000 Ft értékben a Hajdu-Bihar Megyei Onkorményzat; 26,25 %-ban, 210.000 Ft értékben
a Jasz-Nagykun-Szolnok Megyei Onkormanyzat; 37,5 %-ban, 300.000 Ft értékben a
Szabolcs-Szatmar-Bereg Megyei Onkormanyzat a tulajdonosa.

Mindezekre figyelemmel inditvanyozom:

- az ENEREA NKft. vonatkozasdban a megyei Onkorményzati ko6zds tulajdoni
Uzletrész esetén a kdzds tulajdon adasvétel dtjdn torténd megsziintetését a Megyei
Onkormanyzat tulajdonszerzésével, egyuttal vételi ajanlat megtételét a Hajdu-Bihar
Megyei Onkorméanyzat 36,5 %-os, 1.460,000 Ft értékii és a Jasz-Nagykun-Szolnok
Megyei Onkormanyzat 26 %-os, 1.040.000 Ft érték tizletrészhanyada tekintetében;

- az ENEREA NK#f.-ben a Jisz-Nagykun-Szolnok Megyei Onkorméanyzat tulajdonaban
1&v6 6 % ardnyt 500.000 Ft értékil Gizletrészt illetben vételi ajanlat megtételére;

- az Innova NKft. vonatkozasaban a megyei dnkorményzati kézos tulajdon’ iizletrész
esetén a kdzos tulajdon adasvétel Utjan torténd megsziintetését a Hajda-Bihar Megyei
Onkorményzat tulajdonszerzésével, egyuttal a Hajdu-Bihar Megyei Kozgylilés elndke
altal megtett 300.000 Ft Osszegl vételi ajanlat elfogadasat. (A vételi ajanlat az
eloterjesztés 2. szami mellékletét képezi.)

Mindezek alapjan kérem a Tisztelt Kozgylilést, hogy az elGterjesztést targyalja meg és a
hatarozati javaslatban foglaltak szerint déntsén.

Nyiregyhaza, 2015. februar 16.
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1. MEGBIZAS

Az ENEREA Eszak-alféldi Regionalis Energia Ugynokség Nonprofit Kft
fellkérte a Versatile-Audit Kft-t, hogy fuggetlen kényvszakértéi véleménnyel
allapitsa meg az ENEREA Kft 2014.12.31-ei iddponttal a tdrsasag jegyzett
tékéjének piaci értekét.

II. KONYVVIZSGALOI FELADAT, JOGSZABALYI HATTER

A piaci érték meghatirozdsara a tdrsasag 4altal rendelkezéste bocsatott
informaciok alapjian keriilt sor. Ennek keretében:

> Megismerésre és befogadasra kerdlt a Kft tevékenységét, tizleti eredményeit
bemutatd 2010., 2011., 2012., a 2013. dzleti évekre készitett beszimold.
Megismerésre kerilt az aktudlis 2014.12.31-ei lzleti idészak gazdalkodasinak
eredménye, valamint a jelenlegi cégjogi helyzet.

> Megismerésre és befogadasra kerilt az ENEREA Kft izleti munkajit
befolyasold, meghatirozd szerzédések, erSforrisaira, piaci helyzetére vonatkozd

nyilatkozatai.

A cégérték meghatdrozasanal a vagyon-, tzlet-, cégértékelés nemzetkozi
gyakorlatban altalinosan elfogadott, a Magyar Koényvvizsgalé Kamara Nemzeti
Koényvvizsgalati  Standardjaiban és  egyéb erre vonatkozd modszertani
Utmutatidsaiban hasznilt eljirdsokbdl indultunk ki, azt a jelen helyzetre
vonatkozdan érvényesitettik, adaptiltuk. Az igy meghatirozott részértékek
egyesitése és jelen helyzetre alkalmazdsa hatdrozta meg a piaci értéket.

A vizsgilat soran az alabbi jogszabalyok eldirasait vettik figyelembe:
- szamvitelrdl sz616 2000. évi C. tv-t
- a Magyar Kényvvizsgiléi Kamara dltal elfogadott 2410.sz. Atviligitasi
Megbizasokra Vonatkozdé Nemzetkdzi Standard elbirdsait




1. SZAKERTOI MEGALLAPITAS

A) A TARSASAG BEMUTATASA

A tarsasagot 2009.03.06-an alapitotta 8 850eFt jegyzett tékével tSbb szervezet; az
Eszak-Alf5ldi Regionlis Fejlesztési Tandcs, az INNOVA Fszak-Alféld Regionilis
Fejlesztési és Innovaciés Ugyndkség Nonprofit Kft, Nyiregyhiza Megyei Jogl Viros
Onkorminyzata, Szabolcs-Szatmar-Bereg Megyei Onkormanyzat, Jasz-Nagykun-Szolnok
Megyei Onkormanyzat, Debreceni Egyetem Agrir- és Mészaki Tudominyok Centruma,
Nyiregyhazi Féiskola, Debreceni Hészolgaltaté Zrt, NYIRTAVHO Nyiregyhazi
Tavhoszolgaltaté Kft, Bio-Genezis Kérnyezetvédelmi Kft, H-misszié Természet- és
Koérnyezetvédelmi Egyestilet. 2012.01.01-t81 k6z6s tulajdond iizletrészt képvisel a Hajdud-
Bihar Megyei Onkormanyzat, Szabolcs-Szatmar-Bereg Megyei Onkorményzat, valamint
Jasz-Nagykun-Szolnok Megyei Onkormanyzat részesedése.

A tarsasig alapitdsdnak célja a répidé megujulé energiaforrdsok teriiletén megtalilhatd
kivalé adottsdgainak kihasznalasa volt. Féleg a biomassza, geotermikus energia, valamint
nap-, és szélenergia hasznosithatésiga terén kedvezdek a lehetSségeink a régidban. Az
adottsdgok jobb kihasznalisa mellett az Eurépai Unids elbiras is siirgette a tarsasag
létrehozdsat, mely szerint a jelenlegi kb. 4%-r61 2020-ig 14,7 %-ra kell névelni a hazai
energiafelhaszndldson beliil a megijuld energiaforrdsok aranyat. Alakulisinak az is
célja volt, hogy hozzijiruljon horizontilis és szektorilis tevékenységével a hatékony
regionilis energiatervezés létrejottéhez, nemzetkdzi egyuttmiikédések kialakitisihoz, a
tudatosabb energiafelhasznalas kialakulisihoz és a tudatformalishoz.

Az ENEREA célkitiizéseinek elérése érdelében az alabbi tevékenységeket végzi:

- energiatervezés (felmérések, helyzetelemzések, regiondlis energia stratégia
elkészitése)

- szektoralis tevékenységek (promocidk, szakmai workshopok, informiéciés napok
szervezése, fenntarthatd energla megoldasok ajanliasa meghatarozott célcsoportok
szamara),

- hotizontalis tevékenységek (szaktanacsadas, képzések, ,Energia kavéhaz”
mikodtetése,  energiadij,  energiamarketing,  palyizatok  készitése  &s
menedzsmentje),




- kapacitdsépités, egyuttmikodések  kialakitisa (energia  lgynokségekkel
kapesolatfelvétel és tapasztalatcsere, 'good practice’ felkutatdsa, nemzetkdzi és
regionalis szintll kapcsolatrendszer mikodtetése, koézbés projcktckben  vald

részvétel),
-  kommunikacié (tdjékoztatds, honlap mutk&dtetése, hirlevél, energia magazin,

tajékoztatd brosurik készitése).

A fentiekben bemutatott tanicsadds mellett arra is torekedett a tarsasig, hogy nemzetkdzi
palyazatokon keresztill tdmogatisi Gsszegeket hozzon a régidba, melybdl a megajuld
energia felhasznilasnak lehetdségét terjessze, alakitsa ki. Ebben a gazdasigi helyzetben

kell a sajat tékét értékelni.

B) ALKALMAZOTT UZLETI ERTEKELES MODSZEREI
Egy tarsasag piaci értékének meghatirozdsira t6bb médszer ill rendelkezésiinkre.

Ezek kozil a legklasszikusabb a sajit tdke alapt cégértékelés. A modszer szerint a
tarsasig beszamoldjabdl keril meghatirozdsra, hogy mennyit érnek az eszkézok, és
meghatarozhatjuk, hogy az eszkoézértéket mennyivel csdkkentik a fennilld
kotelezettségek. Mind az eszkézértékeket, mind a kdtelezettségeket piaci értéken
kell figyelembe venni.

A masik médszer az un. hozadék (hozam) alaptt mddszer. Ennek lényege, hogy az
értékelés soran a tdrsasig jovedelemtermeld képességét vizsgiljuk, azaz a j6v8ben
képz4dé eredmény diszkontalisinak segitségével keriill meghatdrozdsra a cégérték.

Az tzleti érték meghatirozdsihoz mind a két médszert igénybe vettiik, majd a két
eredmény atlaga alapjan hataroztuk meg az ENEREA Nonprofit Kft cégértékét.




1) Sajit t6ke alapu cégértékelés

A sajat t8ke alapd cégértékelés alapja, hogy a beszdmoléban szerepld
eszkOzoOket és kitelezettségeket piaci értéken vessziik figyelembe.

Az értékelés kiinduldé pontja a mérlegben szerepld konyv szerinti értékek,
melyeket a beszerzett dokumentumok, bizonylatok, informicidk alapjin z piaci
értéekre médositottunk. A vizsgilat sordn a 2010.,2011., 2012, 2013. és a 2014.évi
mérlegadatokat haszniltuk fel.

Az értékelés sarkalatos pontja az az informicid volt, mely szerint a tirsasignél
a palyizatokbdl eredé tamogatdsi rendszet megsziinik és az elkdvetkezendd
1d6kben tevékenysége csak a tandcsaddsra, energiatervezésre, kommunikaciéra fog
koncentralédni. EbbdSl kovetkez8en az eszkdzdk és  kotelezettségek piaci
értékének meghatdrozdsakor azokat az eszkbzoket, kotelezettségeket
melyek a tdmogatasokhoz kapcsolédnak ki kellett sziirni és ezek nélkiil
kellett a tArsasdg sajat t6ke alapd értékét meghatirozni.

a) Befektetert esqkizik

2014.12.31-én a befektetett eszkdzOk k6zott alapvetSen a 2014 évben beszerzett
irodai berendezések értéke szerepel. A koényv szerinti érték 2014.12.31-én 2 962
eFt, mely nettd érték megfelel a piaci értéknek.

b} Kivetelisek

A tarsasag tevékenységét Lkét részre lechet bontani; egyrészt kilénbo6zd
palyazatokkal segiti a megdjuld energiaforrisok terjedését, misrészt szolgaltatdsi
tevékenységet folytat. A két tevékenységbdl kévetkezben a mérlegben fennilld
kovetelésillomanyt is két részre kell bontani, egyrészt a megnyert palydzatokbdl
szdrmazé timogatdsi kovetelésekre, misrészt a nyGjtott szolgiltatisokbél
szarmazé vevékovetelésekre. 2014.12.31-én a kimutatott mérlegérték 181 877eFt,
melynek Osszetételét a kovetkezd tiblizat tikedzi:




" KOVETELESALLOMANY ALAKULASA

adatok ezer forintban

Vevékovetelés 5015

Timogatasokbdl szarmazd 21 685 176 862

egyéb kovetelés

A kévetelésallominy valddisdginak vizsgilatakor a szamviteli nyilvantartisbol
indultunk ki. A 2014, évi, valamint az el8z6 években keletkezett
kovetelésdllomdny pénziigyi rendezésének a rendszerét vizsgilva megillapithaté,
hogy a vevlk az elSirt hataridbre teljesitették kotelezettségliket. Ez azt jelenti,
hogy a kimutatott vevikdévetelés valddi, megtériilése, kiegyenlitése varhato.

A kovetelés értékébdl az egyéb kovetelés értékét ki kell venni, mivel ez a
kovetelés a timogatisokbdl szarmazdé igényeket tartalmazza. Tudni sziikséges,
hogy a nyert palyazatok, timogatisok utéfinanszirozastak, melyek koltségei mar
felmeriltek, egyrésze pénziigyileg rendezésre kertlt, médsik része a késébbiekben
fog kiegyenlitésre keriilni az egyéb kovetelés csékkenésével egyidejlileg. Mind ez
azt jelenti, hogy az egyéb kévetelésben kimutatott 176 862 eFt nem tekinthetd
olyan pénzbevételnek, mely a késébbiek sordn felhasznilhatd, befektetheté.

A piaci érték meghatarozasihoz levonhatjuk a kovetkeztetést; a teljes
kévetelésidllomdanyt nem lehet figyelembe venni, csak a vevikovetelés értéke
szerepelhet megtériild eszkdézként a mérlegben.

¢) Péngesgkizik

A fékonyvi kivonatban szerepld Gsszeg a pénztirban és a2 bankszdmlan taldlhaté,
melyek megegyeznek a pénztirjelentésen és a bank 4ltal kulddtt kivonaton
szereplé egyenleg Gsszegével. A pénzeszkézzel kapesolatban olyan informaciéval
nem rendelkeziink, mely azt timasztana ald, hogy a piaci érték megallapitisihoz
értékvesztés elszamoldsdra lenne szikség.
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d) Kirelezettségek
A tirsasig rovid lejaratd kotelezettséggel rendelkezik, ennek oOsszetételét és

valtozasat az alabbi tablazat tikrdzi:

KOTELEZETTSEGALLOMANY ALAKULASA

adatok ezer forintban

Rovid lejarattd kélesén 0 47 699
Szallitéi kotelezettséyg 7921 1986
Addbkdtelezettség 1829 2 065
Munkavillalékkal szembeni 0 1 805
kotelezettség

A szallitéi kotelezettség - a hitelezdkkel — év végén egyeztetésre keriilt. Az
adbokotelezettség a NAV dltal vezetett addfolydszamlaval keriilt egyeztetésre. A
munkabér koételezettség a december havi bérszdmfejtéssel lett egyeztetve.
Eltérést, piaci értéket befolyasold kériilményt nem tapasztaltunk.

A kovetelésillomianynal bemutatott egyéb kovetelések korrekciéja maga utin
vonja az egyéb rovid lejarata koételezettségek korrekcidjat is, hiszen a
szdmviteli nyilvantartisban szereplé koélcsdndék Osszege a tamogatidsokhoz
kapcsolédnak. A mérlegben kimutatott kotelezettségekb8l a  piaci  érték
meghatirozasihoz a rbvid lejaratd ko6lcséndk Osszegét ki kell venni. A
moédositott kitelezettség értéke 5 856eFt.

e) Passgiv iddbeli elbatdrolds

2014.12.31-én a mérlegben a tamogatasokhoz kapcsoléddan 91 844eFt halasztott
bevétel keriilt kimutatasra. A piaci érték szadmitdsindl a koveteléshez és a
kotelezettséghez hasonléan a halasztott bevételt sem nem lehet figyelembe venni.




A fentiekben bemutatott korrekciék utin az alabbi tablazat tartalmazza a korrigalt

vagyonmérleget:

VAGYONMERLEG

adatok ezer forintban

gn

“Sa]m'.é; toke

Immaterialis javak Jegyzett téke 8 850
Targy1i eszkdzok 2962 Eredménytartalék -3 623
Befektetett pénziigyi Mérleg szerinti
eszko6zok eredmény
Forgoeszk6zok 8 121 Céltartalékok
Készletek Kotelezettségek 5 856
Kévetelések 5015 Hatrasorolt
kotelezettségek
Ertékpapirok Hossza lejarata
| kdtelezettségek
Pénzeszkozok 3106 | Révid lejaratd | 5 856
kotelezettségek
Aktiv idébeli | Passziv idébeli 0
| elhatarolasok elhatarolasok

A korrigilt mérlegadatbdl most mir kénnyen meghatirozhatd a sajat téke alapa

cégérték.

A sajat téke alapa cégértékelés piaci értéken:

eszk6z0k Osszege 11 083 eFt
kotelezettségek Gsszege 5 856 eFt
5 227eFt

sajat tO0ke értéke




2) Hozamérték moédszer

A mébdszer abbdl indul ki, hogy egy vallalkozds vagyonértékének
meghatdrozasianal a hozam a mértékadd, hozadékként a jovében esedékes
nyereséget vagy pénzbevételi tobbletet kell érteni. Az eredmény az Osszes
bevétel és az Osszes raforditds killdnbségeként adddik, igy a vallalati érték
meghatirozasakor azokat a bevételeket és raforditisokat kell elemezni, melyek a
gazdalkodédssal kapcsolatban felmeriilnek. A tirsasig esetében e szamitasnal —
mivel a tdmogatdsi rendszerbdl szdrmazd bevétel megszlnik — a tandcsadasbél
szarmazo bevételek és raforditasok keriilnek figyelembevételre.

A szamitis sordn az eredményt diszkontalni szikséges, hiszen diszkontilt cash
flow-kbél kiindulva hatirozzuk meg a piaci értéket. A diszkontalashoz hasznalt
t6késitési kamatlib az a minimalis hozam, amelyet a j6vében a tdrsasiggal
szemben kdévetelményként elvarnak az alapitdk. Ebben az esetben — mivel
nonprofit tdrsasagrél van szé — abbdl a feltételezésbdl lehet kiindulni, hogy
elegendd, ha minimalisan a jegybanki alapkamatot realizalja a tarsasag. A
gyakorlatban alkalmazott szdmitds csak az {Gzemi eredményig tekinti az
eredményességet, ezért egyfajta bizonytalansigi tényezot feltételez az, hogy
figyelmen kivil hagyjuk a pénzigyli miveletek eredményét. Az elézd évek
eredmény-kimutatisaibdl azonban jél lithaté, hogy a pénzigyi miveletek
eredménye jelentés mértékben nem befolydsolja az adézas elStti eredmény
alakuldsdt. A hozamérték meghatirozasihoz az eld2z6 évek eredményébdl

indultunk ki.

A kovetkezd tablazat 2010 évtdl 2014 évig a realizalt bevételt és raforditast

mutatja be az Uzemi (lizleti) eredményig:
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adatok ezer forintban
-ték

Ertekesités 10 515 12297 | 18368 | 45735 | 57 159
arbevétele
Egyéb bevétel 28 957 30 171 51 862 | 60 481 | 120 643
Anyagjellegt raforditasok 9 525 17 719 42 660 | 55631 | 113 617
Személyi jelleg® | 53912 | 22588 | 245435 | 20 140 | 39714
raforditisok
Ertékcsdkkenési leiras 1027 1 595 1703 1271 925
Egyéb raforditisok 527 464 615 3726 1 451

A

folyamatosan novekedett.

tablazath6l megallapithato,
szdrmazé bevételek dsszegét

ho

gy az

tartalmazza,

egyéb bevételek a

mely az

eltelt

tamogatasbdl
1d6szak alatt

A piaci érték meghatirozdsihoz nemcsak a bevételi oldalt, de a kéltség-riforditas
a kovetkez6 feltételezésbdl

Osszegeket is

indultunk ki:

moédositottuk. A

szamitasnal

- meghatiroztuk a tény adatok alapjan a 2013 és 2014 év timogatismentes

adatait,

- majd ebbél kiindulva a 2015 évre virhaté 3%-os inflicichatdst figyelembe
véve hatdroztuk meg a bevétel és az anyagjellegll riforditds hatdsit

- a személyi jellegll riforditasok esetében a 2015
minimalbér névekedés mértékével szimoltunk, mely 3,4%,
- ezen vialtozasok figyelembevételével szdmoltuk ki 2015, 2016 és 2017 év
varhaté eredményét, melyet visszadiszkontaltunk 2014.12.31-ére
- a diszkontdlishoz figyelembe vett kamatlib a jegybanki alapkamat mértéke,

mely jelenleg 2%.
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Az elvégzett szamitds eredményét a kévetkezd tiblizat mutatja:

EREDMENYKIMUTATAS

adatok ezer forintban

Ertékesités nettd

J , 45 735 57 159 58 874 00 640 62 459
arbevétele
Egyéb bevétel 0 0 0 0 0
Anyagjellegl raforditisok 9 299 19 315 19 894 20 491 | 21 106
S Toi =

zemélyl jellegd 24 314 25622 | 26493 | 27 394 | 28 325
raforditasok

Ertékcsdkkenési leiras 1271 925 500 500 500
Egyéb riforditasok 3726 1 451 1 500 1500 1500

diszkontalt érték

10 280

10 337

10 392

A korrigalt

eredménykimutatas

diszkontalt

értékébdl most mar

meghatirozhaté a hozamérték modszer alapjan a tarsasag piaci értéke.

Hozamérték modszer alapjan a cégértékelés

3) Osszesités

2015-2017 év
diszkont érték | 10 336eFt
dtlaga

egyszerlien

Az ENEREA Eszak-alfoldi Regionalis Energia Ugynokség Nonprofit Kft 2014.12.31-ei
fokonyvi kivonatanak atvizsgalasakor ranézésre azt lehetett megallapitani, hogy a
8 850eFt értékii jegyzett t6ke 33 694eFt Osszeggel novekedett, mely 4,5-szeres

nivekedést tiikroz.

A cégertékelési modszerekbdl megallapithaté, hogy valdban csak ,rinézésre” ilyen

mértékl a sajat téke piaci értéke.
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Egy cég értékének meghatirozisira tobb cégértékelési mddszer ill rendelkezésre,
melyek alapjin meghatarozhatjuk a tarsasag értékét. A modszerek kéziil
vidlaszthatunk egyet, vagy tobbet kombinalhatunk, annak érdekében, hogy
meghatarozzuk a vallalkozéas redlis piaci értékér.

Jelen esetben ugy itéltik meg, hogy két médszert valasztunk, az egyik a sajat
t6ke alapt értékelés, azaz a ,klasszikus cégértékelés” médszere. Ennek
alkalmazdsa azért is megfeleld, mert az igy meghatirozott cégérték azt mutatja
meg, ha a cég befejezné a tevékenységét, akkor eszkozeinek és forrdsainak
értékesitése soran a tulajdonosok mekkora jévedelemhez jutninak. Mdsrészt a
hozamérték modszer, mely arra ad valaszt, hogy a jév8beni pénziramlisok
milyen értéket realizdlhatnak.

A két médszer alapjan az eredmények:

- a sajat t6ke alapd értékelésnél a cég értéke 5 227eFt
- a hozamérték modszer alapjan 10 336eFt
E két érték atlaga alapjin az tizleti érték 7 782eFt.

C) GAZDALKODAS KOCKAZATANAK VIZSGALATA

Az dizleti érték meghatarozisat kovetSen mindig érdemes a gazdilkodis
kockazatat is bemutatni, hiszen ezek az informicidk jelentés mértékben
befolyisoljak egy tzletrész piaci értékét.

A kockdzatok kozdtt kiemelend8ek az addkockizatok, a villalkozési
szerz6désekbdl eredd kockazatok és egyéb kotelezettségekbdl eredd kockizatok.
Az  értékeléshez meghatirozott, Osszegytlijtott informdciék  alapjin
megallapithatjuk, hogy addkockizattal nem talilkoztunk. Szerzddésekbdl, illetve
jelen esetben a tdmogatasi szerz6dések megszGnésébdl eredd kockazat jelentds
meértékben befolyasolja a vallalkozas értékét. E kockazati tényez6 lett kisziirve

a piaci érték meghatarozisanal.
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IV. OSSZEFOGLALAS

A tdrsasdg vagyonértékelésének végrehajtisa sorin:
—  a feladat elvégzéséhez szlkséges informicids igényt régzitettik
— a kapott informacidkat megvizsgiltuk
—  a feldolgozott informdcidk alapjin meghatiroztuk:
~ az eszkozok, kotelezettségek piaci értékét, és a mérleg értékbdl a sajit
téke piaci értékét
— a2 jévébeni eredményesség alapjan az uzleti értéket és

—  a két értékelés atlagabol a cég értékét

A kiindulé vagyon nagysaga — mely 187 945eFt — az eszkozdk és a
kitelezettségek korrigalasit kovetSen 11 083eFt-ra csikkent. Ennek
alapvetd oka, hogy azok az eszk6z8k és kotelezettségek, melyek a
mérlegben a tamogatiassal kapcsolatban lettek kimutatva kivondsra
keriiltek.

A viallalkozas cégértékét jelentésen befolydsolja a tdmogatdsi lehet8ség
megsziinése, ezért ugy itéltilkk meg, hogy nem elegendd a sajat t6ke alapjan
meghatdrozni a piaci értéket, hanem meg kell vizsgalni a jovébeni
jovedelemtermeld képességet is, feltételezve hogy csak a
szolgdltatasnydjtasbdl szdrmazik bevétele a tdrsasdgnak.

Osszességében megallapithaté, hogy a két cégértékelési modszer atlaga
alapjin a vallalkozas sajat t6kéjének piaci értéke és ezaltal a villalkozas

cégértéke 7 782eFt-ban hatarozhaté meg.

Nyiregyhaza, 2015. februar 6.

Nyiregyhaza, Munkas 4t 53.

14




2. szdmu mel[ékiet

a 30-1/2015/Al

HAIDG-BIHAR MEGYEI KOZGYULES eldterjesztéshez
ELNOKE

4024 Debrecen, Piac u. 54., B&:52/507-519, e-mail:
elnok@hbmo.liu

OH.: 79/2015. Téhrgy:
. Ajdnlat az INNOVA Nkft. kézés tulajdont

tizlelrészének megvételére
Melléklet:

- kbzgyllési hatdrozat

- kdnyvvizsgaldi érték megallapitds

Sesztak Oszldr drnak
elndk

Szabholes-Szatmédr-Bereg Megyei Onkormdnyzat

Nviregvhiza
Tisztelt Elnék Ur!

Az Eszak-alfoldi Regiondlis Teriiletfejlesztési Konzultdcios Férum 2014. december 15-i
tilésén lefolytatott egyeztetésnek megfelelden, a Hajdt-Bihar Megyei Onkmmanymt nevében
ajan]atot teszek az INNOVA Eszak-Alfold Regiondlis Fejlesztési és Innovicids NKft.
1. szami kbzds tulajdont iizletrészbdl a Szaboles-Szatmér-Bereg Megyei Onkormanyzatot a
tarsasdgi szerzddés szerint megilletd 37,5 % részesedés 300 E Ft vételdron - névértéken -

torténé megvételére.

Tdjékoztatom Elndk Urat arol, hogy az itzletiédsz értékének megallapitisit végzd
kdnyvvizsgald dttekintette a tArsasdg: .

- 2008-2013. évekre vonatkoz6 egyszeriisitett beszamoloit,

- 2013, iizlet évil készitett szakmai beszdmoldjat,

- 2013, évi beszdmolojarol készitett fliggetlen kényvvizsgaloi véleményt,

- egységes szerkezetbe foglalt tarsasdgl szerzddését,

- 2014, évilizleti tervét, valamint
2014. lizleti évre el6zetesen elkészitett egyszerlisitett éves beszdmoldjinak mérlegét és

eredmeény-kimufatisat,

A BOO E Ft névértékll, kézbs tulajdonii iizletrész éitéke a tarsasag tevékenységének
sajatossdgait, miikodésének kiilss, belst feltételeit, kirmyezetét, a mikodésének eredményérol
Osszeallitott beszdmolOk sajétossdgait figyelembe véve, a konyv szerinti vagyonértékbél
kiindulva, de korrekeids tételekkel keriilt megdtapitdsra.




A tarsasag megalapitisatdl kezdve 2013, évig nyereségesen miikddétt, azonban a 2014. évet
véarhatdan jelentSs veszteséggel zérja, amely a sajat t6ke (72.878 E Ft) 40 %-os csdkkendsét
1dézi elé.

A vagyonértek szempontjdbdl negativ korrekcids tényezdként kertilt figyelembe vételre a
tamogatdsok csbkkenése, amely a 2014. évi varhaté adatok szerint az egyéb bevételek
2013. évhez viszonyitott 67 milli6 Ft-os csdkkenésében mutatkozik. A projektek kifutdsaval a
tamogatasok meg is szlinnek, amely miatt az egyeb bevételek nulldra is csdkkenhetnek.

A tarsasag tarsasagi szerzGdése szerint: ,,a tirsasag lizletszer( gazdasdgi tevékenységet nem
folytathat, a gazdasdgi tdrsasdg tevékenységébll szdrmazd nyereség a tagok kozbtt nem
oszthat6 fel, az a gazdasagi tarsasdg tdrzsvagyonat gyarapitja.”
A vagyonértek tovabbi negativ korrekcidjat igényli, hogy az lizletrészekre jutd vagyonrész
nem vehetd ki, abbol gazdasdgi haszonszerzés nem lehetséges.

Mindezekre figyelemmel az tzletrész értéke, a névértékének megfelel§ Gsszegben keriilt
megallapitasra, ezzel megegyez6 a fenti vételi ajanlat dsszege.

Kérem Elndk Urat, sziveskedjen tamogatni a Hajdu-Bihar Megyei Onkorméanyzat azon
torekvését, mely a Szaboles-Szatmar-Bereg Megyei Onkormanyzat Innova Nkft-ben meglévd

részesedésének megszerzésére iranyul.

Debrecen, 2015, februar 2.

Tisztelettel:

Pajna Zoltin
a megyei kozgyitlés elnske




SZABOLCS-SZATMAR-BEREG MEGYE KOZGYULESENEK
.../2015 (IL. 24.)
onkormanyzati hatarozata

a Szaboles-Szatmar-Bereg Megyei Onkormanyzat gazdasagi tarsasigokban

Iévé iizletrészeit érint6 dontések meghozatalarol

A Megyei Kozgyiilés

1.

a Polgéri Torvénykonyvrdl szdold 2013, évi V. toérvény 3:166. § (1)
bekezdésében foglaltakra figyelemmel hozzdjarul az ENEREA Eszak-
Alfoldi Regionalis Energia Ugynokség Nonprofit Kft. (a tovabbiakban:
ENEREA NKift.) 45 % aranyu, 4.000.000 Ft névértékil, kézos tulajdona
iizletrészében a Hajdu-Bihar Megyei Onkormanyzatot megilletd 36,5 %
részesedés 1.460.000 Ft, valamint a Jasz-Nagykun-Szolnok Megyei
Onkormanyzatot megilletd 26 % részesedés 1.040.000 Ft vételaron
torténd megszerzéséhez;

hozz4jdrul az ENEREA NKift.-ben Jasz-Nagykun-Szolnok Megye
tulajdondban 1évé 6 % ardnyl lzletrész 500.000 Ft vételdron torténd
megszerzéséhez;

felhatalmazza a kozgyllés elntkét a vételi ajanlatok megtételére,
valamint azok valtozatlan tartalmt elfogadisa esetén az adasvételi
szerzOdések megkotésére;

hozz4jarul az Innova Eszak-Alfold Regionélis Fejlesztési és Innovéacios
Nonprofit Kft.-ben meglévé 40 % aranya, 800.000 Ft értékii megyei
onkormanyzati kézos tulajdont iizletrész kozds tulajdonanak adésvétel
itjan torténd megsziintetéséhez a Hajdu-Bihar Megyei Onkormanyzat
tulajdonszerzésével;




5. felhatalmazza a kozgylilés elndkét a Hajdu-Bihar Megyei Kozgylilés
elndke altal tett 300.000 Ft-os vételi ajanlat elfogadasara, az adasvételi
szerzodés megkotésére;

6. felkéri a megyei jegyzdt, hogy gondoskodjon az {izletrész adisvételek
Szabolcs-Szatmar-Bereg  Megyei  Onkormanyzat  vagyonardl — és
vagyongazdalkodas szabélyairdl szold 12/2012. (V1.29.) dnkormanyzati
rendeletben torténé &tvezetésének, tovabbd a vagyonkataszter ennek
megfelel6 aktualizalasanak elékészitésérol.

A hatdrozatot kapjak:

1. Hajdt-Bihar Megyei Onkormanyzati Hivatal, Székhelyén

2. Jasz-Nagykun-Szolnok Megyei Onkormanyzati Hivatal, Székhelyén
3. ENEREA Nonprofit Kft., Székhelyén

4. Innova Nonprofit Kft., Székhelyén

5. Megyei Onkormanyzati Hivatal, Helyben

Nyiregyhaza, 2015. februar 24.




